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Inflacdo de Servicos tem leve reducéo em Dezembro

Em dezembro de 2024, a inflacdo de servigos no Brasil registrou alta de 0,66%, uma desaceleracao
em relagcéo ao aumento de 0,83% observado em novembro. No acumulado de 2024, os prec¢os dos
servicos subiram 4,78%, ligeiramente acima dos 4,71% registrados em novembro.

Inflac@o de servicos preocupa, o ponto crucial para o Banco Central neste momento € a propagacao
do choque do cambio para os demais precos da economia e, em especial, para 0s servicos. A
inflacdo de servicos é mais inercial, demora mais para cair e, por iSso, preocupa mais.

A inflac&o oficial do pais, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
fechou 2024 em 4,83%, superando o teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional,
gue era de 4,5%.

o IPCA de dezembro veio proximo das expectativas, mas com um qualitativo um pouco pior do que
0 esperado. Destaque para a surpresa altista em servicos subjacentes, concentrada em
alimentacéo fora domicilio que reflete a alta recente dos precos de proteinas, e em industriais,
concentrada em vestuario. De maneira geral, os nucleos de inflacdo seguem pressionados e deve
enfrentar dificuldades para arrefecer.

Periodo Taxa
Dezembro/24 0,52%
Novembro/24 0,39%
Dezembro/23 0,56%
Acumulado no ano / 12 meses 4,83%

Desempenho da Inflagdo em 2024

Em dezembro de 2024, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou uma
alta de 0,52%, acumulando um aumento de 4,83% no ano, ultrapassando o teto da meta
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), que era de 3% com tolerancia de 1,5 ponto
percentual.

Perspectivas para 2025

O processo de desinflacdo sera mais lento do que o inicialmente projetado, devido a resiliéncia da
inflacdo no setor de servigos. Fatores como a expectativa de um desempenho econdmico menos
robusto e a melhora no comportamento do cambio podem influenciar esse cenario.

Apesar de um desempenho econdmico mais forte em 2024, o cenario inflacionario tornou-se menos
favoravel nos ultimos meses, combinando aceleracdo dos indices de pregcos e retomada das
medidas de nucleo de inflacao.
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A tendéncia é o Banco Central continue com a politica mais conservadora com relacdo a taxas de
juros para controlar a inflacdo, que permanece acima do limite superior do intervalo da meta.

Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo

Novembro | Dezembro | Novembro | Dezembro
indice Geral 0,329 0,52 0,39 0,52
Alimentacao e bebidas 1,55 1,18 0,33 0,25
Habitacao -1,53 -0.56 -0,24 -0,08
Artigos de residéncia -0.31 0,65 -0,01 0,02
Vestudrio -0,12 1.14 0,00 0.05
Transportes 0.89 0,67 0,18 0,14
Saudde e cuidados pessoais -0,06 0.38 -0,01 0.05
Despesas pessoais 1,43 0,62 0,14 0,06
Educacao -0,04 0.11 0,00 0.01
Comunicagdo -0,10 0,37 0,00 0,02

A inflacdo nos servigcos em dezembro de 2024 destaca a necessidade de monitoramento continuo
desse setor, dada sua influéncia significativa na economia brasileira. Politicas econdmicas eficazes
serdo essenciais para mitigar os impactos negativos e promover a estabilidade econémica no
préximo ano.

Dentro desse contexto, em que pese a estimativa de um desempenho menos robusto do nivel de
atividade para 2025, conjugada com a expectativa de uma melhora no comportamento do cambio
e com o aumento de aproximadamente 6,0% da safra brasileira de graos, o atual cenario de inflacéo
mais adverso sinaliza que o processo desinflacionério da economia brasileira ser4 mais lento que
0 projetado anteriormente.

Além de um desempenho mais forte da economia — e seus impactos sobre 0 aumento da massa
salarial —, a desvalorizacdo cambial de aproximadamente 7%, entre agosto e novembro, e a forte
alta dos alimentos, sobretudo das proteinas animais, explicam boa parte desta alta de precos.
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